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1. Sammenfatning

Pengeinstitutterne fik et overskud pa knap 14 mia. kr. i farste halvar 2019. Indtjeningen er
presset af de lave renter, der gar det sveerere for institutterne at tiene penge pa deres ker-
neforretning, og @gede udgifter til personale og administration — bl.a. pga. af et stigende
behov for at investere i complianceopfyldelse og risikostyring. Nar institutterne har sveert ved
at tiene penge pa de traditionelle indteegtskilder, medfarer det risiko for, at institutterne pata-
ger sig mere risiko.

Den samlede udlansveekst for sektoren var 3,6 pct. i farste halvar 2019. Bag den moderate
sektorvaekst er der en stgrre spredning institutterne imellem. Institutter, der har hgj udlans-
vaekst, skal veere saerligt opmaerksomme pa ikke at sleekke pa kreditstandarderne. En lem-
pelig kreditpolitik kan ved et konjunkturskifte fgre til en stigning i udlan med svag bonitet, som
kan medfare stgrre nedskrivninger.

Det er vigtigt for pengeinstitutterne at have fokus pa, at investering af kundemidler rent faktisk
er i kundernes interesse. De lave renter gger risikoen for, at institutternes investeringsrad-
givning ikke er tilfredsstillende. | flere tilfeelde er indlanskonti uden rentetilskrivning blevet et
relevant alternativ. Pengeinstitutterne har med reglerne for product governance pligt til at
vurdere, om et investeringsprodukt er egnet til eksempelvis kunder med kort tidshorisont og
lav risikovillighed.

Digitaliseringen af samfundet skaber nye forretningsmuligheder for pengeinstitutterne, men
med digitaliseringen falger ogsa en sarbarhed over for IT-heendelser. Den ggede IT-af-
haengighed og kompleksitet, kombineret med nye trusler om angreb pa eller utilsigtede
heendelser i IT-systemerne, kraever derfor et gget fokus pa IT-sikkerhed. Finanstilsynet har
konstateret, at IT-sikkerhedsniveauet og prioriteringen af IT-sikkerheden i flere finansielle
virksomheder ikke er fulgt tilstreekkeligt med anvendelses- og trusselsudviklingen. Virksom-
hederne skal derfor fokusere pa at lgfte deres generelle IT-sikkerhedsniveau.
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2. Indtjeningen presset af lave renter

Pengeinstitutterne fik et overskud pa knap 14 mia. kr. Overskuddet er 4 mia. kr. lavere end i
samme periode sidste ar, jf. figur 1, og dermed pa sit laveste niveau siden fgrste halvar 2014.
Resultatet ligger dog fortsat et godt stykke over halvarsresultaterne i perioden efter finans-
krisens begyndelse i 2008.

Figur 1: Stadigt paene overskud i pengeinstitutterne
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.

De lave renter gjorde det sveert for institutterne at tiene penge péa deres kerneforretning,
rentemarginaler pa indlan og udlan. Basisindtjeningen, der er et udtryk for indtjening pa ker-
neforretningen fratrukket personale- og administrationsomkostninger, er faldet siden 2014,
jf. figur 2. Faldet har iseer veeret drevet af feerre nettorenteindteegter, samtidig med at om-
kostningerne til personale og administration er steget.

Markedsudvikling 1. halv&r 2019 for pengeinstitutter 2
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Figur 2: Stigende omkostninger til personale og administration
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.

Pengeinstitutterne havde fortsat meget lave nedskrivninger i forhold til tidligere perioders
nedskrivningsniveauer, jf. figur 1. Med en faldende basisindtjening bliver flere pengeinstitut-
ter sarbare overfor en konjunkturafmatning med stigninger i nedskrivninger, se boks 1.

Boks 1: Flere institutter vil have en negativ basisindtjening ved heojere ned-
skrivninger pa udlan

| en falsomhedsanalyse, hvor nedskrivninger gges til 1 pct. af udlan og garantier, vil
antallet af institutter med en basisindtjening, der ikke kan absorbere nedskrivninger,
stige fra 4 til 21 ud af 63 institutter. Det svarer til, at 33 pct. af institutterne ikke kan
absorbere nedskrivninger pa det historiske gennemsnit, 1 pct. af udlan og garantier.
Institutternes gebyrindtaegter var desuden positivt pavirket af konverteringsaktivitet i
farste halvar 2019. Et pa laengere sigt forventeligt mindre bidrag fra gebyrindtaegter
vil seenke basisindtjeningen yderligere. Hvis gebyrindteegterne falder med f.eks. 15
pct., vil antallet af institutter, der ikke kan absorbere hgjere nedskrivninger, stige fra
21 til 25 institutter.
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Forskellen mellem basisindtjening og nedskrivninger (1. halvar 2019)

m Forskellen mellem basisindtjening og nedskrivninger (falsomhedsanalysen)
Note: Nedskrivninger pa 1 pct. af udldn og garantier er i felsomhedsanalysen kalibreret til halvarstal, dvs. 0,5 pct. af udlan og garantier. Nicheban-

ker er udeholdt af figuren.
Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.
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3. Udlanet vokser i pengeinstitutterne

Pengeinstitutters udlan var ultimo fgrste halvar 2019 i alt 1.362 mia. kr. Det er 50 mia. kr.
mere end ultimo fgrste halvar 2018. Den samlede udlansveaekst for sektoren pa 3,6 pct. daek-
ker over en stor spredning blandt institutterne, jf. figur 3 og 4.

Figur 3: Udlansvaekst i sektoren og gruppefordelt
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Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.

Figur 4: Udlansvaekst i vaekstintervaller

Antal institutter

18

16
<-20 [-20,- [16,- [-12,-8) [-8,-4) [-4,0) [0,4) [4,8) [8,12) [12,16) [16,20) >20

14
12
16) 12) H 201706 201806 W 201906

10

o N A O ©

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.

Nar pengeinstitutterne har sveerere ved at tjene penge pa kerneforretningen i et lavrente-
miljg, kan det tilskynde dem til at patage sig starre risici for at gge det forventede afkast.
Dette kan blandt andet ses i en mere lempelig kreditpolitik. Det kan igen fare til en stigning i
udlan til mindre konjunkturrobuste kunder. Sadanne kunder, der er sarbare ved en konjunk-
turafmatning, kan forringe boniteten og medfgre stgrre nedskrivninger pa sigt. Institutter med
hgj udlansvaekst skal derfor veere seerligt opmaerksomme pa ikke at sleekke pa kreditstan-
darderne. Det er vigtigt, at kreditpolitikken altid understatter en grundig og forsigtig vurdering
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af nye kunder. En sadan vurdering skal laegge veegt pa kundernes indtjeningsforhold og ro-
bustheden heraf. Formue og egenkapital kan veere pavirket af hgje aktivpriser, en konjunk-
tursituation og forhold af mere forbigdende karakter.

Iseer de mindste institutter har en forholdsvis hgj andel af kunder med svagere bonitet. Der
er dog generelt en ganske stor spredning blandt institutterne, jf. figur 5. Pa gruppeniveau er
der flere arsager til forskellene. De store industrielle koncerner og finansielle virksomheder
har eksempelvis ofte bedre bonitet, og de er kunder i de stgrste institutter.

Figur 5: Bonitetsfordeling

Bonitetsfordeling, gruppeniveau, 1. halvar 2019 Andel af kunder med svag bonitet, institutniveau,
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Note: Figur til venstre: Bonitetskategorierne er som falger: 3 - Kunder med utvivisom god bonitet, 2a - Kunder med nor-
mal bonitet, 2b - Kunder med visse svaghedstegn, 2c - Kunder med vaesentlige svaghedstegn, men uden objektiv indi-

kation pa kreditforringelse (OIK), 1 - Kunder med objektiv indikation pa kreditforringelse (OIK). Figur til hgjre: Andelen af
kunder med svag bonitet, henholdsvis kategori 2b, 2c og 1.

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.

| de institutter, der bliver kategoriseret som forbrugslansbanker, viser en undersggelse fra
Finanstilsynet, at der er stor forskel i praksis for kreditveerdighedsvurdering, jf. boks 2.

Boks 2: Finanstilsynets undersegelse af forbrugslansbanker

Finanstilsynet har undersggt, hvordan seks pengeinstitutter vurderer kunders kredit-
veerdighed ved forbrugslan. Undersggelsen viser, at der er stor forskel pd institutter-
nes praksis, bade i forhold til kreditveerdighedsvurdering, dokumentation for oplys-
ninger og forhandsgodkendelse af kunder til lan.

Finanstilsynet indskaerper derfor, at pengeinstitutter altid skal indhente fyldestge-
rende oplysninger og vurdere kundernes kreditveerdighed. Hensigten med vurderin-
gen er at undgd, at institutterne yder lan til forbrugere, der ikke vil kunne betale til-
bage. Derfor skal institutterne ogsa inddrage et passende radighedsbelgab i vurderin-
gen. Institutterne skal desuden vurdere, om kunden vil kunne klare en evt. rentestig-
ning.

Markedsudvikling 1. halv&r 2019 for pengeinstitutter 5
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4. Lave renter pa langt sigt

De negative renter betyder, at pengeinstitutterne far en gkonomisk gevinst, hvis kunderne
flytter deres opsparing fra indlanskonti med nul procent i rente til aktiv investering i investe-
ringsprodukter med hgijere risiko. Institutterne far derved mulighed for at tiene penge pa f.eks.
gebyrer for portefgliepleje eller provisionsindtaegter, samtidig med at de undgar negativt af-
kast ved at placere midlerne til negativ rente i pengemarkedet.

Pengeinstituttet kan med andre ord sta i en situation, hvor der er en raekke gkonomiske inci-
tamenter, som ikke ngdvendigvis peger i samme retning som hensynet til investorernes bed-
ste interesse. Det bliver dermed ekstra vigtigt, at pengeinstitutterne er grundige i deres rad-
givning og dokumentation af, at kundernes investeringer rent faktisk er i kundernes interesse.
Det geelder eksempelvis en radgivning, der sikrer, at investeringsprodukter kun bliver distri-
bueret til en malgruppe, som produktet er egnet tilt, se boks 3.

Boks 3: Reglerne om product governance og malgruppe

Reguleringen af product governance skal sikre, at pengeinstitutter, fondsmaeglersel-
skaber mv. har en fair og ansvarlig udviklings- og distributionsproces for finansielle
produkter med kundernes interesser i fokus'. Reglerne stiller krav til, hvordan de
forskellige investeringsprodukter udvikles, tilpasses og seelges til kunderne.

Reguleringen indebaerer blandt andet, at bade udviklere og distributarer af investe-
ringsprodukter skal have produktstyringsprocesser. Et blandt flere led i disse proces-
ser er at afgraense, hvilken malgruppe et investeringsprodukt er egnet til. Virksom-
hederne skal i den forbindelse bl.a. vurdere alle relevante risici ved investeringspro-
duktet, og om disse risici er passende til den tilteenkte malgruppe. Virksomhederne
skal ogsa sikre, at investeringsproduktet passer til malgruppens behov, karakteri-
stika og investeringsformal. Samtidig skal virksomhederne afgreense den malgruppe,
som produktet ikke er egnet til.

Reguleringen tilsiger, at afgraesningen af malgruppen bar finde sted allerede, nar
ledelsesorganet fastleegger selskabets forretningspolitikker og distributionsstrate-
gier, og inden markedsfaring af produktet padbegyndes. Malgruppefastleeggelsen
skal altsa ske inden egnethedstest, som virksomheden i henhold til investorbeskyt-
telsesbekendtgarelsen er forpligtet til at gennemfare pa enkeltkundeniveau!. Reg-
lerne om product governance er dermed sammen med reglerne i investorbeskyttel-
sesbekendtggrelsen med til sikre, at kun produkter, som er egnede til kunderne, nar
frem til kunderne.

Fastleeggelse af malgruppe — indlanskonto versus lavrisikoprodukt

De meget lave renter betyder, at institutterne skal vurdere, om produktet er egnet for eksem-
pelvis privatkunder med kort tidshorisont og lav risikovillighed, eller om det for denne kunde-
gruppe er mere egnet at placere midler pa en indlanskonto til nulrente. Institutterne skal vur-

1 Jf. reguleringen i bekendtggarelse nr. 922 af 29. juni 2017 om produktgodkendelsesprocedurer.

Markedsudvikling 1. halv&r 2019 for pengeinstitutter 6
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dere dette i forbindelse med radgivning om og udvikling og distribution af investeringspro-
dukter. Det skal sikre, at en kunde ikke kommer i malgruppen for et investeringsprodukt, som
har et afkastpotentiale efter omkostninger, der ligger under den rente, som samme kunde
kan fa pa en indlanskonto, under hensyntagen til forskellen i risiko. Investering i eksempelvis
en obligationsfond med lav risiko kan for nogle typer privatkunder efter omkostninger van-
skeligt konkurrere med en indlanskonto til nulrente.

Virksomhederne er i den forbindelse, jf. reglerne om product governance, forpligtede til at
overveje, om kunder med lav risikopreeference eller kort tidshorisont er i malgruppen for et
givent investeringsprodukt. Hvis det ikke er tilfeeldet, er virksomheden, jf. reglerne, forpligtet
til at definere denne kundegruppe som en gruppe, investeringsproduktet ikke er egnet til.

Det er afggrende for kundernes tillid, at bankernes radgivning er retvisende, ligesom det er
afgerende, at kun de kunder, som et investeringsprodukt er egnet for, reelt er i malgruppen
for produktet. Finanstilsynet vil pa den baggrund, og pa baggrund af det meget lave renteni-
veau, som i fgrste halvar 2019 og fortsat aktualiserer forholdet yderligere, bevare et skaerpet
fokus pa virksomhedernes udbud af investeringsprodukter til iseer kunder med lav risikovil-
lighed og kort tidshorisont.

Finanstilsynet har juli 2019 bedt de starste banker om at redegare for deres radgivning og
salg af investeringsprodukter med lav risiko og kort tidshorisont.

Markedsudvikling 1. halv&r 2019 for pengeinstitutter 7
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5. IT-risici

Den stigende digitalisering skaber nye forretningsmuligheder for virksomhederne i den finan-
sielle sektor. Men med digitaliseringen felger sarbarhed overfor haendelser, der kan afsted-
komme IT-nedbrud, fejl eller brud pa fortrolighed. Digitaliseringen medfgrer derfor gget af-
heengighed af sikker og stabil IT-drift. Virksomhederne skal desuden ruste sig til at imgdega
flere nye trusler som eksempelvis cyberangreb og risici som fglge af den stigende afhaengig-
hed af eksterne leverandgrer i forbindelse med outsourcing.

Flere virksomheder outsourcer bade IT-drift og -udvikling, og ydelserne bliver stadigt mere
komplekse. Samtidig undersgger flere virksomheder ogsa mulighederne for brug af cloud-
lgsninger.

Cyberangreb pa finanssektoren kan give virksomhederne store tab. Vedvarende eller avan-
cerede cyberangreb mod sektoren kan i veerste fald fare til tab af tillid og pavirke den finan-
sielle stabilitet i Danmark. Center for Cybersikkerhed vurderer, at niveauet for cybertrusler
mod den finansielle sektor er hgjt. Samtidig har sektoren tilkendegivet stor bekymring for sin
cybersikkerhed. De risikoansvarlige i Danmarks stgrste finansielle virksomheder vurderede
i 2019, at cyberangreb udger den starste risiko i forhold til den finansielle stabilitet. Trussels-
billedet udvikler sig lsbende, og angrebene bliver fortsat mere avancerede.

Den ggede IT-afhaengighed og kompleksitet, kombineret med de nye trusler, kraever et gget
fokus pa IT-sikkerhed. Ledelserne skal involvere sig mere i IT-sikkerheds- og risikostyring,
og virksomhederne har typisk brug for at styrke IT-sikkerhedskompetencerne i hele organi-
sationen. Den ggede brug af ny teknologi og IT-outsourcing stiller ogsa starre krav til virk-
somhederne. Det gaelder bade i relation til IT-risikostyring og -kontrol og i relation til kompe-
tencer og indsigt i teknologier og leverandgrer.

Finanstilsynet har konstateret, at IT-sikkerhedsniveauet og prioriteringen af IT-sikkerheden i
flere virksomheder ikke har fulgt tilstreekkeligt med anvendelses- og trusselsudviklingen.
Manglende ledelsesfokus og heraf manglende rettidig prioritering af omradet har medfert, at
virksomhederne er blevet sarbare. For flere virksomheder vil det veere forbundet med om-
kostninger at fa genoprettet en tilstraekkelig styring og kontrol med IT-sikkerhedsomradet.
Samtidig medfagrer den fortsat stigende IT-afthaengighed, at virksomhederne i hgjere grad
skal have fokus pa, at systemerne er tilstreekkeligt robuste, og at IT-sikkerhedsindretningen
forbedres i takt med trusselsudviklingen. Dette vil ogsa fremover kreeve ledelsesfokus og
fortsatte investeringer i kompetencer, sikringstiltag mv. Det kan umiddelbart virke dyrt oven i
de i forvejen voksende budgetter til IT, men en raekke cyberangreb pa danske virksomheder
har vist, at rettidig investering i IT-sikkerhed er ngdvendig.

Finanstilsynet har gget tilsynsindsatsen med IT-sikkerhed med henblik pa at sikre, at virk-
somhederne adresserer IT-risici tilstraekkeligt. Det indebaerer bl.a. et gget fokus pa IT-sik-
kerhed i dialog med virksomhedernes topledelser. Finanstilsynet er samtidig udpeget som
decentral enhed for cyber- og informationssikkerhed i regi af den nationale strategi for cyber-
og informationssikkerhed. Formalet er at fremme finansiel stabilitet og tillid til den finansielle
sektor ved at styrke den samlede indsats pa omradet.

Markedsudvikling 1. halv&r 2019 for pengeinstitutter 8
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Lovgivningen om IT-sikkerhed er ogsa skaerpet. Fremover forventes flere lovgivningsinitiati-
ver med henblik pa at styrke kravene til IT-sikkerhed. Det indebzaerer bl.a. krav om at styrke
virksomhedernes ledelsesstyring og robusthed. Det er derfor centralt, at virksomhederne pri-
oriterer omradet og har fokus pa sikkerhedsstyring i relation til IT-anvendelsen. Virksomhe-
derne skal, her og nu, fokusere pa at lgfte deres generelle IT-sikkerhedsniveau i takt med
trusselsudviklingen i samfundet.

Markedsudvikling 1. halv&r 2019 for pengeinstitutter 9
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6. Bilag
Tabel 1: Pengeinstitutternes halvarsregnskaber, 1. halvar 2015 - 1. halvar 2019
Andring
2015H1- 2018H1-
Mio. kr. 2015H1  2016H1  2017H1  2018H1  2019H1 2019H1  2019H1
Resultatopggrelse
Renteindtaegter 31.084 27.831 22.815 23.451 24.755 -4,5% 5,6%
Renteudgifter 8.571 6.495 6.213 6.921 9.396 1,9% 35,8%
Nettorenteindteegter 22.512 21.336 16.602 16.530 15.360 -7,4% -7,1%
Udbytte af aktier mv 1.420 800 475 474 921 8,3% 94,2%
Gebyrer og provisionsindtsegter 16.490 14.899 13.501 14.400 14.569 -2,4% 1,2%
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 3.160 2.970 2.739 2.881 2.664 3,4% -7,5%
Nettorente - og gebyrindteegter 37.262 34.065 27.839 28.524 28.186 -5,4% -1,2%
Kursreguleringer 2.150 704 8.236 4.335 2.920 -6,3% -32,6%
Udgifter til personale og administration 22.791 22.872 18.924 20.624 21.440 -1,2% 4,0%
Af- og nedskrivninger pd immaterielle og
materielle aktiver 1.448 1.486 1.449 1.510 2.158 8,3% 42,9%
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehaven-
der mv. 2.945 1.699 -327 -452 902  -21,1% *
Resultat af kapitalandele i associerede og
tilknyttede virksomheder 5.946 6.340 5.259 4.673 6.141 0,6% 31,4%
Resultat for skat 19.166 17.147 22.360 17.619 13.724 -6,5% -22,1%
Skat 2.891 2.316 3.735 2.468 1.654 -10,6% -33,0%
Halvarets resultat 16.275 14.830 18.626 15.152 12.069 -5,8% -20,3%
Balanceposter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker 340.610 368.519 417.800 352.765 224.822 -8,0% -36,3%
Udlan 1.617.252 1.691.305 1.478.636 1.621.942 1.722.119 1,3% 6,2%
udlan ex. repo 1.367.099 1.396.665 1.216.408 1.314.826 1.362.694 -0,1% 3,6%
Obligationer 880.001 815.037 684.138 706.886  740.236 -3,4% 4,7%
Aktier 33.952 30.186 27.330 29.732 27.036 -4,5% -9,1%
Kapitalandele i associerede og tilknyttede
virksomheder 3.163 2.990 1.760 1.832 2.700 -3,1% 47,4%
Aktiver tilknyttet puljeordninger 125.667 127.446  113.613 121440 127.554 0,3% 5,0%
Andre aktiver 460.201 526.688 375.139 382535 399.310 -2,8% 4,4%
Aktiver i alt 3.822.830 3.793.646 3.318.142 3.427.548 3.554.570 -1,4% 3,7%
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 577.491 483.886 361.667 363.287  378.545 -8,1% 4,2%
Indlan 1.788.348 1.803.468 1.603.555 1.780.552 1.886.372 1,1% 5,9%
indl&n ex. repo 1.637.071 1.689.571 1.470.303 1.645.842 1.696.077 0,7% 3,1%
Udstedte obligationer 362.591 400.138  437.386  370.371  346.189 -0,9% -6,5%
Geeld i alt 3.434.347 3.411.558 2.980.892 3.075.953 3.203.021 -1,4% 4,1%
Efterstillede kapitalindskud 61.010 53.577 41.059 45.593 37.326 -9,4% -18,1%
Egenkapital 315.530 316.637 286.232 294.699  302.009 -0,9% 2,5%
Passiver i alt 3.822.830 3.793.646 3.318.142 3.427.548 3.554.570 -1,4% 3,7%

Note: Tabellen viser kun udvalgte poster. Tallene er baseret pa de institutter, der eksisterede i de enkelte ar. Nar der er
angivet *, betyder det, at procenten ikke kan udregnes, da tallet gar fra negativ til positiv eller omvendt.

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.
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Tabel 2: Nogletal for pengeinstitutter 1. halvar 2015 - 1. halvar 2019

2015H1 2016H1 2017H1 2018H1 2019H1
Kapitalprocent 21,0 22,7 23,5 23,4 23,0
Kernekapitalprocent 19,1 20,3 21,0 20,8 21,0
Egentlig kernekapitalprocent 17,2 18,3 18,9 18,3 18,6
Halvarets egenkapitalforrentning far skat 6,2 55 7,9 6,0 4,5
Halvarets egenkapitalforrentning efter skat 5,3 4,7 6,6 51 4,0
Indtjening pr. omkostningskrone 1,7 1,7 2,1 1,8 1,6
Renterisiko 1,5 1,1 1,4 2,0 1,7
Udlan plus nedskrivninger herpd i forhold til indlan 99,6 103,9 94,8 93,4 93,0
Overdeekning i forhold til lovkrav om likviditet 184,5 180,1 228,7 217,3 286,3
Summen af store engagementer - - - 85,1 93,6
Akkumuleret nedskrivningsprocent 3,8 31 2,6 2,5 2,0
Halvarets nedskrivningsprocent 0,1 0,1 0,0 -0,1 0,0
Udlan i forhold til egenkapital 51 55 5,2 55 5,7

Note: Tallene er baseret pa de institutter, der eksisterede i de enkelte ar. Summen af store engagementer er opgjort
som de 20 starste eksponeringer i pct. af instituttets egentlige kernekapital. Denne definition er eendret pr. 1. januar

2018, og derfor vises nggletallet kun for 2018.
Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.
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Tabel 3: Gruppeopdeling, 2019
Gruppe 1 - Arb. kapital over 75 mia. kr.

—_
FINANSTILSYNET

3000 Danske Bank A/S
7858 Jyske Bank A/S
9380 Spar Nord Bank A/S

8079 Sydbank A/S
8117 Nykredit Bank A/S

Gruppe 2 — Arb. kapital over 12 mia. kr.

7670 Ringkjgbing Landbobank A/S
5301 A/S Arbejdernes Landsbank
1149 Saxo Bank A/S
9335 Sparekassen Kronjylland

522 Sparekassen Sjeelland-Fyn A/S
7730 Vestjysk Bank A/S

9070 Sparekassen Vendsyssel
400 Lan & Spar Bank A/S

9217 Jutlander Bank A/S

9686 Den Jyske Sparekasse

7681 AIm. Brand Bank A/S

Gruppe 3 - Arb. kapital over 750 mio. kr.

755 Middelfart Sparekasse
5999 Danske Andelskassers Bank A/S
9090 Sparekassen Thy
7320 Djurslands Bank A/S
844 Fynske Bank A/S
9740 Frgs Sparekasse
6771 Laegernes Bank A/S
7780 Skjern Bank A/S
6471 Grgnlandsbanken, Aktieselskab
7890 Salling Bank A/S
6860 Nordfyns Bank, Aktieselskabet
13460 Merkur Andelskasse
6520 Lollands Bank, Aktieselskab
7930 Kreditbanken A/S
6140 Mgns Bank A/S
6880 Totalbanken A/S
1671 Basisbank A/S

9682 Sparekassen for Nr. Nebel og Omegn

9044 Dronninglund Sparekasse

9797 Broager Sparekasse

6620 Coop Bank A/S

9137 Ekspres Bank A/S

9388 Sparekassen Djursland

7570 PenSam Bank A/S

9827 Sparekassen Bredebro
537 Dragsholm Sparekasse

7500 Hvidbjerg Bank. Aktieselskab
847 Rise Flemlgse Sparekasse

9283 Langa Sparekasse

13080 Frarup Andelskasse

9312 Sparekassen Balling

9354 Rgnde Sparekasse

9860 Folkesparekassen

9133 Frgslev-Mollerup Sparekasse

Gruppe 4 — Arb. kapital under 750 mio. kr.

13290 Andelskassen Feelleskassen
9684 Fang Sparekasse
9124 Senderha-Hgrsted Sparekasse
9135 Klim Sparekasse
9634 Borbjerg Sparekasse
1693 PFA Bank A/S

13070 Faster Andelskasse

579 Sparekassen Den lille Bikube
5125 Leasing Fyn Bank A/S
13350 @stervra Andelskasse
28001 Maj Bank A/S
9629 Stadil Sparekasse
13220 Andelskassen OIKOS
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